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> Culminó uno de los procesos electorales más 

volátiles e influyentes en este siglo, con el candidato 

republicano a la cabeza. Aquí analizaremos dicha 

victoria, puntos clave a tener en cuenta, luces de 

alarmas y demás aspectos. 

Gran victoria Republicana 

El día Martes 5/11/24 se llevaron a cabo las elecciones 

presidenciales de Estados Unidos, con Donald Trump imponiendo 

su victoria con 312 votos en el Colegio Electoral, muy por encima 

de los 270 necesarios para confirmar la victoria. Tal como se observa 

en la imagen, obtuvo el 50.5% de los votos, por lo que también se 

llevó el voto popular. Además, es un porcentaje elevado 

considerando las elecciones recientes en Estados Unidos. 

Conformación parlamentaria 

Además, con los resultados en cuanto a su Senado, el partido 

republicano tomó el control de dicha sección legislativa, 

obteniendo 4 bancas adicionales y consecuentemente logrando 53 

bancas en total, 3 por encima de lo necesario para obtener mayoría. 

En lo que refiere a la Cámara de Representantes, ganaron 2 bancas 

extras, quedando con 213 representantes el partido republicano, a 

5 bancas de lograr mayoría. Este dato aún queda por confirmarse 

debido al recuento de votos. Algunos informes ya al 11/11 

mencionaban mayoría republicana también en dicha sección. 

Contexto político 

Si bien el fenómeno de reelección no consecutiva es un fenómeno 

no habitual en Estados Unidos, se da en un contexto de mayor 

incidencia política por parte de los republicanos. 

Este suceso que, si bien se desarrolla dentro de las fronteras de 

Estados Unidos, afecta a la economía global a distintos niveles de 

influencia y jerarquía. Aquí intentaremos señalar algunos aspectos 

clave del cambio presidencial, luces de alarmas y la posición de 

Argentina frente a ello. 

Se trata de una figura política que despierta grandes sensaciones 

(para bien y para mal) en el mundo, con algunos ítems de campaña 

al menos controversiales, aunque en el presente informe nos 

centraremos en los puntos económicos. 
Fuente: apnews 

ELECCIONES PRESIDENCIALES 

SENADO 

CÁMARA DE REPRESENTANTES 
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Plataforma de campaña 

Los elementos clave que señala su plataforma de campaña son: 

- Eliminar la inflación y volver Estados Unidos asequible 

nuevamente: bajar la tasa hipotecaría vía reducción de 

inflación, puesta a disposición de terrenos estatales y 

estímulos fiscales para primeros propietarios, reduciendo 

regulaciones. Además, buscarán hacer la educación 

superior más accesible, con alternativas al sistema 

tradicional. 

- Mantener al dólar como reserva de valor mundial. 

- Hacer de USA el productor dominante de energía: 

plantean dinamizar cualquier fuente de energía, 

incluyendo la nuclear. 

- Convertir a USA en una potencia manufacturera, 

eliminando la terciarización (outsourcing): buscan volver a 

traer sus principales cadenas de suministro al país, 

protegiendo productores estadounidenses (vía tarifas 

recalibrando su balanza comercial). 

- Reducir impuestos a los trabajadores y eliminarlos para 

propinas. 

- Prevenir la tercera guerra mundial y restaurar la paz. 

- Fortalecer y modernizar su milicia. 

- Mantener inalterado la edad de jubilación (retiro). 

- Cancelar el mandato de vehículos eléctricos y eliminar 

regulaciones burocráticas y costosas: apuntan a 

regulaciones costosas para el Estado y que sofocan 

puestos de trabajo, innovación y que encarecen el nivel de 

vida. 

- Búsqueda de innovación con Crypto, inteligencia artificial 

y exploración espacial como pilares. 

NIVEL GEOPOLÍTICO Y FMI 

Creemos que una victoria del partido republicano, y más 

particularmente de Trump, puede colocar a la Argentina en un 

escalafón beneficioso en términos geopolíticos con los líderes de 

ambos países con algunas ideas coincidentes y demostrando cierta 

simpatía uno por el otro. Creemos que en parte fue por esto por lo 

cual activos argentinos rallearon de manera interesante al compás 

de la victoria del republicano, siendo activos emergentes. 

 

     

     

    

    

    

    

    

     

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

                                                                                                    

                    
                

                 
                                  

  

     

     

     

     

     

     

     

     

     

      

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

                                                                                                                                    

              
              

          

                                          

Fuente: FMI 

https://rncplatform.donaldjtrump.com/?_gl=1*ybtu2*_gcl_au*MjAyMDk3MTA2Ni4xNzMxMjg1ODA0&_ga=2.39254499.1396184111.1731285804-1032747354.1731285804
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No dejamos de destacar el interés del gobierno de Javier Milei en 

cuanto a su alineación con Estados Unidos (queriendo ser una 

suerte de hub de libre comercio y bajos impuestos, con ambos 

líderes siendo las “ovejas negras” en un mundo con elevada 

presión fiscal). Esto resulta evidente si se pone en contexto lo que 

sucedió con la votación del levantamiento del bloqueo a Cuba. 

Esto además, coloca expectativas favorables en cuanto al manejo 

de la deuda con el FMI (como la evidencia pasada nos sugiere) 

donde el presidente estadounidense podría ejercer cierta 

influencia para su reestructuración e incluso la llegada de fondos 

frescos. 

REDUCCIÓN DE INFLACIÓN Y DÓLAR COMO RESERVA DE VALOR 

Si bien el mercado en cuanto a fortaleza del dólar reaccionó en 

dicha dirección (también impulsado por posibles aranceles al 

comex), para el mediano plazo creemos que para conseguir ese 

objetivo será crucial una reducción del déficit ascendente el cual 

ha incurrido USA. Además, para controlar la inflación, no solo una 

reducción del déficit sería algo beneficioso sino también un 

escenario de tasas en niveles altos por más tiempo aún. 

Esto a nivel local nos despierta ciertas alarmas en algunos tópicos 

tales como: 

- Riesgo País: a elevados niveles de tipos de interés de USA, 

se vuelve un escenario menos benevolente para un 

manejo financiero de la deuda Argentina, entendiendo 

como tal un canje amistoso, refinanciación, etc. ya que 

vuele atractivo colocarse en activos seguros (fly to quality) 

donde bonos argentinos a priori podrían lucir rezagados en 

dicho flujo. 

- Commodities: con un dólar fortalecido a nivel mundial, 

productos primarios podrían cotizar de manera endeble 

puesto que se encarecerían frente al mundo, lo cual 

significa una alarma importante para Argentina, donde aún 

su fuente de dólares depende fuertemente de commodities 

(especialmente agro). Además, dada las expectativas 

colocadas en el superávit comercial energético argentino, 

cualquier caída en las cotizaciones de estos genera 

incertidumbre sobre el caudal de dólares hacia adelante. 
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FLY TO QUALITY 

Si bien mencionamos brevemente este fenómeno, podría 

extenderse a nivel global, dejando rezagados no solo títulos 

públicos soberanos, sino también a nivel accionario. Por el 

momento el mercado reaccionó de manera positiva para el 

mercado local, pero claro indicio de ello fue a niveles de mercados 

emergentes donde sufrieron caídas post-victoria de Donald 

Trump. 

DÉFICIT FISCAL 

Si bien en su plataforma de campaña habla más en una sintonía de 

moderación fiscal, también es contradictorio con otros tópicos de 

esta (tales como bajas impositivas). 

Algunos estudios, como el elaborado por la universidad de 

Pennsylvania, señalan que el costo fiscal de las posibles medidas a 

llevar a cabo sería de u$s 5,8 billones (U.S. trillion) en 10 años, 

llevando así a un déficit de u$s 4,1 billones para el mismo período. 

Esto acompañado de un crecimiento del PIB los primeros años y con 

mejoras en términos de ingresos para los trabajadores (vía 

reducción de impuestos). 

Esto dejaría a la Argentina como uno de los pocos países con 

superávit fiscal, brindándole una mayor solidez a sus cuentas 

públicas y consecuentemente a sus niveles de riesgo país. A pesar 

de ello, creemos que si bien el riesgo país tiene algo de recorrido a 

la baja, se está esperando factores claves tales como la salida del 

cepo, consolidación del crecimiento económico y manejo de deuda 

hacia adelante. 

Sumado a ello, niveles de déficits altos para la administración 

estadounidense supone niveles más elevados de tasas largas 

(eleva la longer run), puesto que necesita una tasa cada vez mayor 

para financiar dichos montos, con niveles de deuda ya elevados. 

Esto, tal lo explicado, no es algo necesariamente beneficioso para 

Argentina. 
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¿GUERRA COMERCIAL? 

Es un claro indicio sus propuestas de campaña en cuanto a comercio 

exterior. Un posible aumento de aranceles podría perjudicar los 

niveles de inflación de estados unidos (vía aumento del costo de 

importados) si no logra desarrollarse una matriz productiva capaz 

de solventar dicho cambio abrupto (lo cual vemos poco probable 

dada la dinámica temporal de ambos sucesos).  

Esto impactaría principalmente a importados chinos, con Argentina 

en suma dependencia del gigante asiático. Al mismo tiempo, no es 

la misma China de 2018, donde hoy se encuentra algo más endeble 

en términos de actividad, con lo cual una restricción en cuanto a 

sus exportaciones podría debilitar su actividad, sus niveles de 

ingresos, postergando consumos y allí afectar la demanda de 

commodities. 

Una manera de solventar este mayor costo por parte de China, sería 

devaluando su moneda, llevando también a un enfriamiento de su 

actividad. 

Tal es así como el mundo mira a lo que suceda en China que al no 

reportarse estímulos a la actividad acordes a lo esperado por el 

mercado, las cotizaciones del asiático sufrieron de gran manera 

atentos a un escenario recesivo que aún su solución parece lejana. 

CONFLICTOS BÉLICOS 

Si bien uno de los pilares de campaña es culminar con los conflictos 

bélicos activos en el mundo, en un globo cada vez más complejo, 

podría traer mayor volatilidad en las cotizaciones también en el 

devenir económico en economías más endebles como la Argentina 

(principalmente por flujos). 

En sus ejes de campaña no solo parecen vinculados a la guerra 

Rusia-Ucrania (con una Rusia que probablemente le parezca este 

cambio de manera favorable), sino también realiza posturas 

implícitas para con el conflicto entre Israel-Irán, mediante slogans 

como por ejemplo “deportar a radicales pro-Hamás”, lo cual es un 

claro indicio hacia donde apunta la nueva administración, con Israel 

contando con mayor apoyo. 

  

     

     

     

     

     

     

     

     

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
  
 
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
 
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
  
 
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
 
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

                           

                                  

  

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

                                                                                                                                                         

                                                    

              
                       

                                  

      

      

      

      

       

       

       

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

  
   
 

 
  

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

  
   
 

 
  

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

  
   
 

 
  

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

  
   
 

 
  

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

  
   
 

 
  

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

  
 

 
 
 

 
 
 

  
 

  
   
 

 
  

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

                                                                                                                            

                            
                 

                                  

   

   

   

   

   

   

   

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

 
 
  
 
  
 
 
 

 
 
  
  
 
 
 

 
  
  
 
 
 

                                                                                                                

                               
                                    

                                                                                          


